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POLITICA DE SUITABILITY DA CONSTRUBROKERS ASSET
MANEGEMENT LTDA.

1. Introdugéo

1.1. A presente Politica de Suitability (“Politica”) dispde sobre as regras e
procedimentos a serem adotados pela Construbrokers Asset Management Ltda.
(“Construbrokers” ou “Sociedade”) para permitir o controle da adequacdo do

investimento realizado pelos clientes da Sociedade ao perfil de risco a eles atribuidos.

2. Abrangéncia

2.1. As instrucdes constantes dessa Politica devem ser observadas pelos sécios,
diretores, empregados, funcionarios, trainees ¢ estagiarios (“Integrantes” e, no
singular, “Integrante”) da Construbrokers e aplicam-se a todos os clientes pessoas
fisicas e juridicas da Sociedade, exceto socios e funcionarios, independentemente da
capacidade de investimento e para suas aplicacdes em todos os fundos distribuidos

pela Construbrokers (“Clientes” no plural; “Cliente”, no singular).

2.2. Os Integrantes devem se assegurar acerca do perfeito e completo
entendimento do conteldo desta Politica. Em caso de ddvida ou necessidade de
aconselhamento, é importante que se busque auxilio imediato junto ao Diretor de
Suitability.

3. Definic¢éo do Perfil de Risco dos Clientes da Construbrokers
3.1. As carteiras dos fundos de investimento distribuidos pela Construbrokers

serdo classificadas de acordo com seu nivel de risco em (i) Conservador;

(if) Moderado; (iii) Arrojado; e (iv) Agressivo.



3.1.1. Naclassificacéo dos valores mobiliarios distribuidos pela Sociedade, serdo

3.1.2.

3.1.3.

3.14.

considerados: (i) os riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes;
(i1) o perfil dos emissores e prestadores de servi¢os associados ao produto;
(ili) a existéncia de garantias; e (iv) os prazos de caréncia, em
conformidade com o disposto ndo artigo 4° da Instrucdo CVM n°
539/2013, com as alteracBes introduzidas pelas Instru¢gdes CVM n®
554/2014, 593/2017 e 604/2018.

A luz dos critérios estabelecidos acima, serdo classificados como
“Conservadores” os fundos de investimento de baixo risco, com aplicagdes
preponderantemente realizadas em titulos de renda fixa, notadamente
titulos publicos federais e de emissdo de instituices financeiras de
primeira linha — 0s quais apresentam, portanto, baixo risco de crédito. Tais
fundos, em geral, sdo constituidos sob a forma de condominio aberto, com
prazos curtos para resgate de cotas; ndo apresentam grande volatilidade e

buscam retorno a longo prazo.

A luz dos critérios estabelecidos acima, serdo classificados como
“Moderados” os fundos de investimento que buscam retornos maiores se
comparados aos classificados como conservadores, estando expostos,
portanto, a nivel de risco mais elevado. Nesse sentido, contam com a
possibilidade de investimento em renda varidvel, como acles de
companhias admitidas a negociacdo em mercados organizados,
preferencialmente acdes de natureza liquida, e o restante em aplicacdes
mais estaveis de renda fixa. Além disso, sdo constituidos, em geral, sob a

forma de condominio aberto e buscam ganhos no médio e longo prazo.

A luz dos critérios estabelecidos acima, serdo classificados como
“Arrojados” os fundos de investimento que estdo expostos a riscos
elevados na busca por resultados melhores, assumindo, em alguns casos,
risco de perder parte ou a totalidade dos recursos investidos, sempre
buscando obter ganhos acima da média e admitindo ganhos rapidos e
pontuais no curto prazo. Investem em produtos mais sofisticados, como

derivativos, ainda que para protecao da carteira. O investimento em ativos
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3.2.

3.15.

de renda fixa de baixo risco é realizado, em regra, apenas para controle de
caixa, com o0 objetivo de cumprir com as obrigacGes ordinérias, tais como
pagamento dos prestadores de servigo. Além disso, podem ser constituidos
sob a forma de condominio fechado ou apresentar prazo significativo para
resgate de cotas e admitem exposicao significativa a poucos emissores,

poucos ativos ou ativos classificados como de “crédito privado”.

A luz dos critérios estabelecidos acima, serdo classificados como
“Agressivos” os fundos de investimento que buscam retornos muito
expressivos no curto prazo, expondo-se a quaisquer riscos e admitindo
inclusive operaces complexas com derivativos e "alavancagem”, com a
consequente obrigacao dos cotistas de aportar mais recursos no fundo caso
se verifique patriménio liquido negativo. Além disso, podem ser
constituidos sob a forma de condominio fechado ou apresentar prazo

significativo para resgate de cotas.

Antes da realizacdo da primeira aplicacdo, o Diretor de Distribuicdo devera

solicitar ao Cliente da Construbrokers que responda ao Questionario de Avaliacdo de

Risco (Anexos | e I1) a fim de verificar se (i) o produto é adequado aos objetivos de

investimento do Cliente; (ii) a situacdo financeira do Cliente é compativel com o

produto; e (iii) o Cliente possui o conhecimento necessario para compreender 0s

riscos relacionados ao produto, em conformidade com o disposto ndo artigo 4° da

Instrucdo CVM n° 539/2013, com as alteracdes introduzidas pelas Instru¢bes CVM
n% 554/2014, 593/2017 e 604/2018. Para tanto, o Questionario de Avaliagdo de Risco
ird abranger as seguintes questoes:

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

O periodo durante o qual o Cliente deseja manter o investimento;

As preferéncias declaradas do Cliente quanto a assuncao de riscos;

As finalidades do investimento;

3.2.4. O valor das receitas regulares declaradas pelo Cliente;



3.2.5. O valor e os ativos que compdem o patriménio do Cliente;

3.2.6. A necessidade futura de recursos declarada pelo Cliente;

3.2.7. Os tipos de produtos, servigos e operacdes com o0s quais o Cliente tem

familiaridade;

3.2.8. A natureza, o volume e a frequéncia das operacOes ja realizadas pelo
Cliente no mercado de valores mobiliarios, bem como o periodo em que

tais operagdes foram realizadas; e

3.2.9. A formacdo académica e a experiéncia profissional do Cliente.

3.2.10. O item 3.2.9 acima ndo é aplicavel aos Clientes pessoas juridicas.

3.3. O enquadramento do perfil de risco do cliente dependerd da pontuagéo
obtida por decorréncia do preenchimento do Questionario de Avaliacdo de Risco,
podendo tal classificacdo ser feita em 4 (quatro) diferentes niveis, a saber:

(i) Conservador; (ii) Moderado; (iii) Arrojado; ou (iv) Agressivo.

3.3.1. Cabe ao Diretor de Suitability analisar o Questionario de Avaliacdo de
Risco, devendo informar o Diretor de Distribuicdo sobre o enquadramento
do perfil de risco dos Clientes da Construbrokers, bem como sobre
eventuais alteracGes supervenientes nesse enquadramento, observadas as

tabelas abaixo:

Pessoas Fisicas
Pontuacéo Perfil
12-21 Conservador
22-30 Moderado
31-39 Arrojado
3948 Agressivo




3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

Pessoas Juridicas
Pontuacéo Perfil
10 -17 Conservador
18 - 25 Moderado
26 — 33 Arrojado
34 -40 Agressivo

O investidor de perfil “Conservador” possui a seguranga como referéncia
para as suas aplicacdes, assumindo 0s menores riscos possiveis. Em razéo
da sua baixa tolerdncia ao risco, mantém em sua carteira percentual
reduzido de produtos de renda variavel, dando preferéncia aos produtos de
renda fixa. Possui como objetivo a preservacao de seu patrimoénio. Realiza
investimentos solidos e que buscam retorno a longo prazo. O Cliente que
for enquadrado como conservador s6 podera subscrever cotas de fundos

de investimento cujos portfdlios sejam classificados como conservadores.

O investidor de perfil “Moderado” valoriza a seguranca, mas busca
retornos maiores, aceitando, portanto, assumir algum risco. Aceita que
parte de seu patriménio seja alocado em renda variavel e o restante em
aplicacdes mais estaveis. Além disso, preza pela busca de ganhos no médio
e longo prazo. O Cliente que for enquadrado como moderado s6 podera
subscrever cotas de fundos de investimento cujos portfélios sejam

classificados como conservadores e/ou moderados.

O investidor de perfil “Arrojado” suporta riscos elevados na busca de
resultados melhores. Ele tem ciéncia de que pode perder parte ou a
totalidade dos recursos investidos e, mesmo assim, opta por investimentos
arriscados para obter ganhos acima da média. Tende a buscar ganhos
rapidos e pontuais no curto prazo, ciente de que, em periodos mais curtos,
0s ativos podem néo apresentar uma tendéncia clara, sendo suscetiveis a
bruscas e inesperadas oscilacGes de preco, o que resulta em um risco mais

elevado da operagdo. O Cliente que for enquadrado como arrojado so



podera subscrever cotas de fundos de investimento cujos portfolios sejam

classificados como conservadores, moderados e/ou arrojados.

3.3.5. O investidor de perfil “Agressivo” possui vasto conhecimento ¢ dominio
do mercado de capitais. O Cliente com perfil agressivo busca retornos
muito expressivos no curto prazo, suportando quaisquer riscos. Tal
modalidade de investidor pode realizar operacGes "alavancadas", ciente
das chances de perda ndo s6 dos recursos investidos na operagdo, como
porventura outros que tenham sido alocados em outros investimentos. O
Cliente que for enquadrado como agressivo poderé subscrever cotas de

quaisquer fundos de investimento geridos pela Sociedade.

3.4. Caso os investimentos pretendidos pelo Cliente da Sociedade estejam em

desacordo com o seu perfil de risco, ele sera alertado pelo Diretor de Suitability.

3.4.1. Se, mesmo apos receber o alerta mencionado no item 3.4 acima, o Cliente
decidir prosseguir com o investimento que ndo se enquadra ao seu perfil

de risco, devera assinar um termo ratificando sua ciéncia (Anexo III).

3.5. O Diretor de Suitability devera contatar os Clientes da Construbrokers no
minimo a cada 2 (dois) anos com o objetivo de manter atualizado o Questionario de

Avaliacédo de Risco.

3.6. O Diretor de Suitability atualizara a classificacdo dos valores mobiliarios
distribuidos pela Sociedade, na forma do item 3.1 desta Politica, no minimo, a cada 2

(dois) anos.

4. Disposicdes Gerais

4.1. O preenchimento do Questionario de Avaliagdo de Risco é de inteira
responsabilidade do cliente da Construbrokers, ndao cabendo qualquer analise

subjetiva por parte do Diretor de Suitability.



4.2. Esta politica ndo constitui garantia de satisfacdo dos clientes da Sociedade
e ndo garante que a recomendacéo de investimento atinja seus objetivos de risco e de

rentabilidade.

4.3. O perfil do cliente é estabelecido de acordo com critérios proprios, nao
cabendo comparacdo nem equivaléncia com perfis de investimento de outras

instituicoes.

4.4. A aplicacdo de recursos em fundos de investimento implica a assungéo de
riscos para os Clientes, podendo resultar em perdas patrimoniais significativas,
inclusive superiores ao capital aportado, com a consequente obrigacdo de aporte de

recursos adicionais para cobrir eventual prejuizo dos fundos investidos.

4.5. A Construbrokers ndo recomendard produtos ou servicos a Clientes

quando:

4.5.1. O perfil do Cliente nao for adequado ao produto ou servico;

4.5.2. Né&o forem obtidas as informagdes que permitam a identificacdo do perfil
do Cliente; ou

4.5.3. As informac0es relativas ao perfil do cliente ndo estiverem atualizadas.
4.6. Quando um Cliente ordenar a realizacdo de operacOes nas situacOes
previstas no item 4.5 desta Politica, a Sociedade deverd, antes da primeira operacéo

com a respectiva categoria de valor mobiliario:

4.6.1. Alertar o Cliente acerca da auséncia ou desatualizacéo de perfil ou da sua
inadequacdo, com a indicacdo das causas da divergéncia; e

4.6.2. Obter declaracdo expressa do Cliente de que esta ciente da auséncia,

desatualizag&o ou inadequacéo de perfil.



4.6.3. As providéncias descritas nos itens acima serdo dispensadas quando o
Cliente estiver, comprovadamente, implementando recomendagOes

fornecidas por consultor de valores mobiliarios autorizado pela CVM.

4.7.A Construbrokers podera deixar de aplicar os procedimentos descritos nesta
Politica nas situacGes em que a legislagdo e/ou a regulacao aplicaveis ao dever de
verificar a adequacdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil de risco dos

Clientes assim o admitirem.
5. Penalidades
5.1. Compete ao Diretor de Compliance investigar as supostas infracbes a
presente Politica, podendo aplicar ao infrator penalidades variadas e gradativas, nas
seguintes modalidades: (i) adverténcia; (ii) suspensdo, por prazo a ser por ele
determinado; e (iii) demisséo.

5.1.1. A penalidade a ser aplicada ao infrator desta Politica sera determinada

apos a analise da gravidade da conduta adotada pelo respectivo Integrante

e das eventuais consequéncias dela decorrentes.

5.1.2. O Diretor de Compliance, na investigacdo das supostas infracdes a

presente Politica, sera auxiliado pelo Diretor de Suitability.

6. Revisdo e Atualizacdo da Politica

6.1. A presente Politica devera ser revista e, se necessario, atualizada pelo
Diretor de Suitability a cada 6 (seis) meses, no maximo.
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ANEXO |

QUESTIONARIO DE AVALIACAO DE RISCO DE PESSOAS FiSICAS

1. Por quanto tempo pretende deixar o seu dinheiro investido?

01— () Até 1 ano;

02 — () Entre 1 e 3 anos;
03 — () Entre 3 e 5 anos;
04 — () Mais de 5 anos.

2. Em um dia de crise, supondo que sua posi¢ao em a¢oes sofresse desvalorizagéo de
20%, 0 que vocé faria?

01 — () Venderia as minhas a¢des, mesmo com perdas expressivas;
02 — () Aguardaria alguns dias antes de tomar uma deciséo;
03 — () Esperaria até 6 meses para tentar recuperar 0 meu investimento;

04 — () Avaliaria a possibilidade de comprar mais acdes.

3. Qual é seu principal objetivo de investimento?

01 — () Preservacao do capital;

02 — () Geracéo de renda, obtendo ganhos que superem a inflacdo no médio prazo;

03 — () Aumento de capital, obtendo ganhos expressivos no longo prazo, mesmo que a
estratégia implique em perda potencial de parte ou da totalidade dos recursos investidos;
04 — () Aumento de capital, obtendo ganhos expressivos no longo prazo, mesmo que a
estratégia implique em perda de valores superiores aos investidos.

4. Qual é a faixa de valor correspondente aos seus rendimentos mensais?

01— () Até R$ 5.000,00;

02 — () De R$5.000,00 a R$ 10.000,00;
03 - () De R$ 10.000,00 a R$ 50.000,00;
04 — () Acima de R$ 50.000,00;
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5. Seus investimentos representam que percentual do total do seu patrimonio

(imoveis, carros, etc)?

01— () Até 10%;

02 — () Entre 10% e 25%;
03 — () Entre 25% e 50%;
04 — () Mais de 50%.

6. Quando vocé pretende utilizar os recursos investidos?

01 — () Nos préximos 6 meses;
02 — () Nos préximos 12 meses;
03 — () Nos proximos 24 meses;

04 — () Néo tenho necessidade de utilizar os recursos.

7. Com quais tipos de produtos vocé tem familiaridade?
Favor marcar apenas uma resposta. A escolha de uma opc¢éo ja abrange os investimentos

listado nos itens anteriores.

01 — () poupanca, LCI, LCA, CDB e/ou fundos de investimento em renda fixa;

02 — () Acbes, fundos de investimento em acdes, e/ou fundos de investimento
multimercado;

03 — () Fundos de investimento imobiliarios; fundos de investimento cambiais e/ou
fundos de investimento em participacdes;

04 — () Opcoes, mercado futuro e/ou a termo.
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8. Quais desses investimentos vocé ja realizou nos Gltimos 24 meses?
Favor marcar apenas uma resposta. A escolha de uma opcao ja abrange os investimentos

listado nos itens anteriores.

01 — () Poupanca; previdéncia privada, titulos de renda fixa e/ou fundos de investimento
em renda fixa;

02 — (1) Agdes, fundos de investimento em acdes, fundos de investimento multimercado;
03 — () Fundos de investimento imobiliario; fundos de investimento cambiais e/ou fundos
de investimento em participagdes;

04 — (') Mercado futuro e/ou derivativos.

9. Com qual frequéncia, em média, vocé realizou aplicacBes ou operagdes com

produtos financeiros nos altimos 24 meses?

01 — () Né&o realizei nenhuma operagéo ou realizei menos de 1 operagdo por més;
02 — () Entre 1 e 3 operagdes por més;

03 — () Entre 4 e 10 operacgdes por més;

04 — () Mais de 10 operacdes por més.

10. Qual foi 0 volume investido em produtos financeiros nos Gltimos 24 meses?

01— () Até R$ 100 mil;

02 — () Entre R$ 100 mil e R$ 500 mil;
03 — () Entre R$ 500 mil e R$ 1 milh&o;
04 — () Acima de R$ 1 milhao.
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11. Qual das opcdes abaixo melhor representa o seu conhecimento do mercado

financeiro a partir da sua formacéo académica e profissional?

01 — () Né&o conclui o ensino superior e minha experiéncia profissional ndo aprimorou
meu conhecimento sobre mercado financeiro;

02 — () Conclui o ensino superior, mas minha experiéncia profissional ndo aprimorou
meu conhecimento sobre mercado financeiro;

03 — () Apesar de néo ter concluido o ensino superior, minha experiéncia profissional
aprimorou meu conhecimento sobre mercado financeiro;

04 — () Conclui o ensino superior e minha experiéncia profissional aprimorou meu

conhecimento sobre mercado financeiro.

12. Qual é a sua experiéncia no mercado financeiro?

01 — () Néo possuo qualquer experiéncia;
02 — () Possuo experiéncia de 1 a 3 anos;
03 — (') Possuo experiéncia de 3 a 5 anos;

04 — () Possuo experiéncia de mais de 5 anos;

Sistema de Pontuagao para Clientes Pessoas Fisicas
Questao Opgao 01 Opgao 02 Opgao 03 Opgao 04
1 1 2 3 4
2 1 2 3 4
3 1 2 3 4
4 1 2 3 4
5 1 2 3 4
6 1 2 3 4
7 1 2 3 4
8 1 2 3 4
9 1 2 3 4
10 1 2 3 4
11 1 2 3 4
12 1 2 3 4
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ANEXO Il

QUESTIONARIO DE AVALIACAO DE RISCO DE PESSOAS JURIDICAS

1. Por quanto tempo pretende deixar o seu dinheiro investido?

01— () Até 1 ano;

02 — () Entre 1 e 3 anos;
03 — () Entre 3 e 5 anos;
04 — () Mais de 5 anos.

2. Em um dia de crise, supondo que sua posi¢ao em a¢oes sofresse desvalorizacdo de

20%, 0 que vocé faria?

01 — () Venderia as minhas a¢des, mesmo com perdas expressivas;
02 — () Aguardaria alguns dias antes de tomar uma deciséo;
03 — () Esperaria até 6 meses para tentar recuperar 0 meu investimento;

04 — () Avaliaria a possibilidade de comprar mais acdes.

3. Qual é seu principal objetivo de investimento?

01 — () Preservacdo do capital;

02 — () Geracéo de renda, obtendo ganhos que superem a inflacdo no médio prazo;

03 — () Aumento de capital, obtendo ganhos expressivos no longo prazo, mesmo que a
estratégia implique em perda potencial de parte ou da totalidade dos recursos investidos;
04 — () Aumento de capital, obtendo ganhos expressivos no longo prazo, mesmo que a

estratégia implique em perda de valores superiores aos investidos.

4. Qual é a sua faixa de faturamento médio?

01— () Até R$ 100 mil;

02 — () Entre R$ 100 mil e R$ 500 mil;
03 — () Entre R$ 500 mil e R$ 1 milh&o;
04 — () Acima de R$ 1 milhao.

15



5. Seus investimentos representam que percentual do total do seu patrimonio

liquido?

01— () Até 10%;

01 — () Entre 10% e 25%;
02 — () Entre 25% e 50%;
03 — () Mais de 50%.

6. Quando vocé pretende utilizar os recursos investidos?

01 — () Nos proximos 6 meses;
02 — () Nos préximos 12 meses;
02 — () Nos préximos 24 meses;

03 — () Néo tenho necessidade de utilizar os recursos.

7. Com quais tipos de produtos vocé tem familiaridade?
Favor marcar apenas uma resposta. A escolha de uma opcao ja abrange 0s investimentos

listado nos itens anteriores.

01 — () poupanga, LCI, LCA, CDB e/ou fundos de investimento em renda fixa;

02 — () Acbes, fundos de investimento em acdes, e/ou fundos de investimento
multimercado;

03 — () Fundos de investimento imobiliarios; fundos de investimento cambiais e/ou
fundos de investimento em participacoes;

04 — () Opcoes, mercado futuro e/ou a termo.

8. Quais desses investimentos vocé ja realizou nos Gltimos 24 meses?
Favor marcar apenas uma resposta. A escolha de uma opcao ja abrange 0s investimentos

listado nos itens anteriores.

01 — () Poupanca; previdéncia privada, titulos de renda fixa e/ou fundos de investimento
em renda fixa;

02 — () Ag0es, fundos de investimento em agdes, fundos de investimento multimercado;
03 — () Fundos de investimento imobiliario; fundos de investimento cambiais e/ou fundos

de investimento em participagoes;
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04 — (') Mercado futuro e/ou derivativos.

9. Com qual frequéncia, em média, vocé realizou aplica¢cBes ou operagdes com

produtos financeiros nos Gltimos 24 meses?

01 — (') Né&o realizei nenhuma operagéo ou realizei menos de 1 operagao por més;
02 — () Entre 1 e 3 operacgdes por més;

03 — () Entre 4 e 10 operagdes por més;

04 — (') Mais de 10 operacdes por més.

10. Qual foi 0 volume investido em produtos financeiros nos Gltimos 24 meses?

01— () Até R$ 100 mil;

02 — () Entre R$ 100 mil e R$ 500 mil;
03 — () Entre R$ 500 mil e R$ 1 milh&o;
04 — () Acima de R$ 1 milhao.

Sistema de Pontuacao para Clientes Pessoas Fisicas
Questao Opgdo 01 Opgao 02 Opgao 03 Opgao 04
1 1 2 3 4
2 1 2 3 4
3 1 2 3 4
4 1 2 3 4
5 1 2 3 4
6 1 2 3 4
7 1 2 3 4
8 1 2 3 4
9 1 2 3 4
10 1 2 3 4
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ANEXO Il1

DECLARACAO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO DO PERFIL DE
RISCO

[Nome], [qualificagdo], declaro, para os devidos fins, que tenho ciéncia do dever da
Construbrokers Asset Manegement Ltda. (“Construbrokers” ou “Sociedade”) de verificar
a adequacéo e a compatibilidade de meus objetivos de investimento com o meu perfil de

risco.

Declaro ter respondido ao Questionario de Avaliacdo de Risco da Sociedade para
verificacdo de perfil de risco, tendo conhecimento de que meu perfil foi classificado como
[++] e de que, no entanto, pretendo realizar operagdes com produtos classificados como
de perfil [+], 0 que ir& provocar o desenquadramento da minha carteira de investimentos,

classificando-a em nivel de risco superior ao meu perfil determinado.

Declaro, ainda, ter ciéncia de que os produtos, servi¢os ou operagdes contratados por mim
serdo de minha Unica e exclusiva responsabilidade, estando de acordo com 0s meus reais
objetivos de investimentos, mesmo que tais operacdes estejam em desacordo com 0 meu

perfil de risco.
Declaro, por fim, possuir situacdo financeira compativel com 0s meus investimentos e

possuir conhecimento necessario para compreender os riscos relacionados aos produtos,

servigos ou operacgdes contratados.

[e], [#] de [e] de[e].

[e]
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